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RESUMO

Neste artigo, ¢ feita uma analise concisa e progressiva das principais teorias relacionadas a Valoracao
Econdmica Ambiental (VEA). Inicialmente fundamentadas em conceitos microecondmicos ligados ao
bem-estar, como o Excedente do Consumidor e o Otimo de Pareto, as discussdes evoluem para abordar
as imperfei¢cdes de mercado que justificam a intervencao na esfera ambiental. Destacam-se a teoria das
Externalidades de Pigou e a abordagem de mercado proposta pelo Teorema de Coase. Sao examinados
critérios de decisdo para politicas publicas, como o principio da compensagdo de Kaldor-Hicks, e
aprimoramentos tedricos como as medidas hicksianas de variagdo de bem-estar. O artigo explora o
desenvolvimento do conceito de valor, culminando no arcabougo do Valor Economico Total (VET),
que engloba valores de uso, ndo uso e op¢ao. Além disso, ¢ dedicada uma anélise detalhada ao Método
do Custo de Oportunidade (MCO) como uma ferramenta essencial para a valoragdo da conservagao,
situando-o em contextos contemporaneos como os Pagamentos por Servicos Ambientais (PSA), a
contabilidade ambiental (PIB Verde) e a determinacdo de pregos para créditos de carbono. O texto
conclui que, mesmo com suas limitagdes em termos metodoldgicos e éticos, o arcabouco teorico da
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VEA representa um recurso fundamental para a internalizagdo dos custos ambientais e para embasar a
tomada de decisdes em prol do desenvolvimento sustentavel.

Palavras-chave: Valoracao Econdmica Ambiental. Custo de Oportunidade. Servigos Ecossistémicos.
Externalidades. Valor Economico Total.

ABSTRACT

This article provides a concise and progressive analysis of the main theories related to Environmental
Economic Valuation (EEV). Initially grounded in microeconomic concepts related to welfare, such as
Consumer Surplus and Pareto Optimality, the discussions evolve to address the market imperfections
that justify intervention in the environmental sphere. Pigou's theory of externalities and the market
approach proposed by the Coase Theorem are highlighted. Decision criteria for public policies, such
as the Kaldor-Hicks compensation principle, and theoretical refinements, such as Hicksian measures
of welfare variation, are examined. The article explores the development of the concept of value,
culminating in the framework of Total Economic Value (TEV), which encompasses use, non-use, and
option values. Furthermore, a detailed analysis of the Opportunity Cost Method (OCM) is dedicated
as an essential tool for valuing conservation, situating it in contemporary contexts such as Payments
for Environmental Services (PES), environmental accounting (Green GDP), and carbon credit pricing.
The text concludes that, despite its methodological and ethical limitations, the theoretical framework
of the OCM represents a fundamental resource for internalizing environmental costs and supporting
decision-making in favor of sustainable development.

Keywords: Environmental Economic Valuation. Opportunity Cost. Ecosystem Services. Externalities.
Total Economic Value.

RESUMEN

Este articulo ofrece un anélisis conciso y progresivo de las principales teorias relacionadas con la
Valoracion Economica Ambiental (VEA). Inicialmente fundamentadas en conceptos microecondmicos
relacionados con el bienestar, como el Excedente del Consumidor y la Optimalidad de Pareto, las
discusiones evolucionan para abordar las imperfecciones del mercado que justifican la intervencion en
la esfera ambiental. Se destacan la teoria de externalidades de Pigou y el enfoque de mercado propuesto
por el Teorema de Coase. Se examinan criterios de decision para politicas publicas, como el principio
de compensacion de Kaldor-Hicks, y refinamientos tedricos, como las medidas hicksianas de variacion
del bienestar. El articulo explora el desarrollo del concepto de valor, que culmina en el marco del Valor
Economico Total (VET), que abarca los valores de uso, no uso y opcion. Ademas, se dedica un analisis
detallado del Método del Coste de Oportunidad (MCO) como herramienta esencial para la valoracion
de la conservacion, situandolo en contextos contemporaneos como los Pagos por Servicios
Ambientales (PSA), la contabilidad ambiental (PIB Verde) y la fijacion de precios de los créditos de
carbono. El texto concluye que, a pesar de sus limitaciones metodologicas y éticas, el marco teorico
del OCM representa un recurso fundamental para internalizar los costos ambientales y respaldar la
toma de decisiones en favor del desarrollo sostenible.

Palabras clave: Valoracion Econémica Ambiental. Costo de Oportunidad. Servicios Ecosistémicos.
Externalidades. Valor Econdmico Total.
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1 INTRODUCAO

A crescente pressdo sobre os recursos naturais e a intensificacdo das crises climdatica e de
biodiversidade impuseram a sociedade contemporanea o desafio inadiavel de repensar seus modelos
de desenvolvimento. A economia, como ciéncia da alocacao de recursos escassos, encontra-se no cerne
desse debate. Modelos econdmicos tradicionais, ao tratarem o meio ambiente como uma externalidade
ou um provedor inesgotavel de recursos, falharam em contabilizar a depreciagdo do capital natural,
que legitima um padrao de crescimento ecologicamente insustentavel. Essa miopia econdmica gerou
o que se convencionou chamar de "falhas de mercado", onde os precos nao refletem os verdadeiros
custos sociais ¢ ambientais da produgdo e do consumo.

O problema central que emerge desse cenario ¢ a auséncia de mercados para a vasta maioria
dos bens e servicos providos pelos ecossistemas. A qualidade do ar, a regulagao climética, a purificacao
da agua e a beleza cénica de uma paisagem, embora fundamentais para o bem-estar humano, nao
possuem precos que sinalizem sua escassez ou seu valor. Na auséncia de um valor monetario explicito,
esses recursos sao, sistematicamente, subvalorizados nos processos decisorios, tanto publicos quanto
privados, que conduz a uma sobre-exploracdo e degradacdo que compromete a base biofisica da
propria economia.

Diante disso, a Valoracdo Economica Ambiental (VEA) consolidou-se como um campo da
ciéncia econdmica dedicado a atribuir valores monetarios a esses bens e servigos ambientais. Seu
objetivo ndo ¢ "precificar a natureza" em um sentido mercantilista, mas, tornar o valor do capital
natural visivel e comensurdvel com outras grandezas econdmicas. Logo, permitir sua integracdo em
analises de custo-beneficio, no planejamento de politicas publicas e na formulacdo de estratégias de
gestdo ambiental. Ao traduzir os beneficios da conservacao e os custos da degradagdo para a linguagem
universal da moeda, a VEA oferece um instrumental robusto para a tomada de decisdes mais
informadas e racionais.

Este artigo tem como objetivo geral apresentar uma analise abrangente das fundagdes tedricas
que alicercam a Valoracdo Econdmica Ambiental. Para tal, foram tragados os seguintes objetivos
especificos: I. Tracar a evolucdo conceitual das teorias da VEA, que partem dos fundamentos da
economia do bem-estar; II. Analisar os principios, potencialidades e limitagdes de cada abordagem
tedrica, desde o Excedente do Consumidor até o Valor Economico Total; I1I. Aprofundar a discussao
sobre 0 Método do Custo de Oportunidade (MCO) como uma das principais ferramentas para a
valoragdo da conservacdo; e I'V. Explorar a aplicacdo desses conceitos em instrumentos modernos de

politica ambiental, como os Pagamentos por Servigos Ambientais e a precificacdo de carbono.
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Arelevancia deste estudo reside na necessidade de qualificar o debate sobre a gestdo ambiental,
para fornecer a formuladores de politicas, gestores e académicos uma compreensao clara do arcabougo
tedrico que subsidia as decisdes alocativas, que envolvem recursos naturais. Em um contexto de
recursos fiscais escassos ¢ demandas concorrentes, a capacidade de demonstrar o valor economico da
conservacdo ¢ crucial para justificar investimentos e para desenhar politicas que sejam, a0 mesmo
tempo, ecologicamente, eficazes e, economicamente, eficientes.

Para alcancar os objetivos propostos, o artigo estd estruturado da seguinte forma: a se¢ao de
Metodologia descreve o enfoque da pesquisa. A secdo de Resultados, a mais extensa, ¢ subdividida
para apresentar, de forma didatica, a evolu¢do do pensamento econdmico sobre o tema, desde os
fundamentos microecondmicos até as abordagens mais contemporaneas. A se¢do de Discussdo
promove uma analise critica das teorias apresentadas, que ponderam suas controvérsias e implicagoes.
Por fim, a Conclusdo sintetiza os principais pontos abordados e aponta para direcdes futuras de

pesquisa.

2 METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como um estudo de natureza qualitativa, desenvolvido por
meio de uma revisdo sistematica da literatura. Adotou-se um enfoque descritivo-analitico, que busca
ndo apenas descrever as teorias fundamentais da Valoragdo Econdmica Ambiental (VEA), mas
analisar, criticamente, seus pressupostos, interconexoes, evolugdes e implicacdes praticas.

O levantamento bibliografico foi realizado com base em obras seminais e contemporaneas da
teoria econdmica, economia do bem-estar e economia ambiental. As fontes de dados primarios
consistiram em artigos cientificos, livros e manuais técnicos de autores candnicos na area, como Alfred
Marshall, Arthur C. Pigou, Ronald Coase, John Hicks, Robert Stavins, Hal Varian, Gregory Mankiw,
e pesquisadores de destaque no cendrio brasileiro, como Joana Darc Bardella Castro e Jorge Madeira
Nogueira. A selecao dos materiais buscou abranger tanto os fundamentos tedricos classicos quanto as
aplicagoes e criticas mais recentes. Logo, garantir uma perspectiva historica e atualizada do campo.

O procedimento de andlise foi estruturado em trés etapas sequenciais. Na primeira etapa, foi
realizado o fichamento e a sintese dos conceitos-chave de cada teoria, dessa forma identificar suas
defini¢des, formalizagcdes matematicas e representagdes graficas. Na segunda etapa, os conceitos foram
organizados em uma narrativa logica e cronoldgica, que demonstra a evolugdo do pensamento
econdmico desde as medidas iniciais de bem-estar até os arcabougos complexos como o Valor
Econdmico Total (VET) e o Custo de Oportunidade Ambiental (COA). A terceira etapa consistiu na

analise critica e na discussdo das potencialidades e, sobretudo, das limitagdes de cada abordagem, com

~
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o intuito de oferecer uma visdo equilibrada do estado da arte da VEA. As figuras, graficos e quadros
apresentados ao longo do texto foram elaborados pelo autor com base nas referéncias consultadas, que

visam facilitar a compreensao visual dos conceitos abordados.

3 RESULTADOS
3.1 OS FUNDAMENTOS MICROECONOMICOS DA VALORACAO

A capacidade de valorar economicamente o meio ambiente estd, intrinsecamente, ligada aos
alicerces da teoria microecondmica do bem-estar. Os primeiros conceitos buscaram formas de medir
as variagOes na satisfacdo ou utilidade dos individuos decorrentes de altera¢des na disponibilidade de

bens e servigos, que estabelecem as bases para futuras aplicagdes ambientais.

3.2 EXCEDENTE DO CONSUMIDOR

A ideia, primeiramente, enunciada pelo engenheiro francés J. Dupuit (1844) e posteriormente
elaborada por Alfred Marshall (1890), representa um dos pilares da analise de custo-beneficio. O
conceito do excedente do consumidor representa um excesso de satisfagdo que o consumidor percebe
ao pagar por um bem um valor menor do que estaria disposto a pagar.

A medida ¢ obtida com base na curva de demanda ordinéria de mercado. Logo, constitui uma
medida fundamental para a valoragdo de variagdes no bem-estar dos individuos. Segundo Nicholson
& Snyder (2016), este excedente representa um excesso de satisfagdo que o consumidor obtém ao
adquirir um bem por um preco de mercado inferior aquele que estaria disposto a pagar.
Geometricamente, o valor desse beneficio ¢ mensurado pela area localizada abaixo da curva de
demanda ordinaria de mercado e acima da linha de preco de equilibrio. Consequentemente, uma
alteracdo na disponibilidade de um recurso que resulte em uma variagao de preco de P1 para P2 gera
uma mudanc¢a no bem-estar do consumidor, a qual pode ser quantificada pela variacdo do excedente.
Essa variagdo (AEC) ¢ formalmente calculada pela integral da funcao de demanda (D) em relagdo ao

preco (p), conforme a equagdo 1 e o grafico 1:

4 RESULTADOS
4.1 OS FUNDAMENTOS MICROECONOMICOS DA VALORACAO

A capacidade de valorar economicamente 0 meio ambiente estd, intrinsecamente, ligada aos
alicerces da teoria microecondmica do bem-estar. Os primeiros conceitos buscaram formas de medir
as variagdes na satisfacdo ou utilidade dos individuos decorrentes de altera¢des na disponibilidade de

bens e servigos, que estabelecem as bases para futuras aplicagdes ambientais.
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4.2 EXCEDENTE DO CONSUMIDOR

A ideia, primeiramente, enunciada pelo engenheiro francés J. Dupuit (1844) e posteriormente
elaborada por Alfred Marshall (1890), representa um dos pilares da andlise de custo-beneficio. O
conceito do excedente do consumidor representa um excesso de satisfacdo que o consumidor percebe
ao pagar por um bem um valor menor do que estaria disposto a pagar. A medida ¢ obtida com base na
curva de demanda ordindria de mercado. Logo, constitui uma medida fundamental para a valoragdo de
variagoes no bem-estar dos individuos. Segundo Nicholson & Snyder (2016), este excedente representa
um excesso de satisfacdo que o consumidor obtém ao adquirir um bem por um preco de mercado
inferior aquele que estaria disposto a pagar. Geometricamente, o valor desse beneficio ¢ mensurado
pela area localizada abaixo da curva de demanda ordinaria de mercado e acima da linha de preco de
equilibrio. Consequentemente, uma alteracdo na disponibilidade de um recurso que resulte em uma
variagdo de pre¢o de P1 para P2 gera uma mudanga no bem-estar do consumidor, a qual pode ser
quantificada pela variagdo do excedente. Essa variagdo (AEC) é formalmente calculada pela integral

da fungao de demanda (D) em relagdo ao prego (p), conforme a equagdo 1 e o grafico 1:

AEC =[P1 P2 D (p) dp

Grafico 1 - Variag@o no Excedente do Consumidor (AEC).

110
100
80
~
(2
g :
8" AEC (Aumento do Excetente)
O 40 '
20
0 Q1 Q2
O 0D R R PR TSR PP
Quantidade (Q)

Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016)

Grafico conceitual descreve a area de variagao do excedente do consumidor entre dois niveis

de preco, P1 e P2, sob uma curva de demanda negativamente inclinada.
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4.3 OTIMO DE PARETO

O conceito de Otimo Paretiano, formulado por Vilfredo Pareto (1906), define uma alocagdo de
recursos como 6tima ou eficiente quando nao ¢ mais possivel realizar uma melhoria Paretiana, que
ocorre quando uma realocagdo de recursos melhora a posi¢do de um individuo sem prejudicar a de
outro. Logo, constitui um critério fundamental na teoria do bem-estar para avaliar a eficiéncia alocativa
dos recursos em uma economia Nicholson; Snyder (2016). Segundo Motta (1997), uma alocagdo de
recursos ¢ considerada Pareto-eficiente quando ndo se pode melhorar o nivel de bem-estar de um
individuo sem, simultaneamente, reduzir o de outro. A condicao de equilibrio geral que formaliza o
Otimo Paretiano exige que a taxa marginal de substitui¢io entre dois bens no consumo (TMS), que
reflete as preferéncias dos consumidores, se iguale a taxa marginal de transformac¢do na produgdo
(TMT), que representa o custo de oportunidade de produzir um bem em detrimento do outro. Ambas
as taxas, por sua vez, devem ser iguais a razao dos precos de mercado desses bens, conforme expressa

a equacao 2 e o grafico 2:

(TSB z1, 22) = (TT Pz1, 22) = Pz2 / pza

Grafico 2 - Otimo Paretiano: Equilibrio Alocativo.
[ Fronteira de Possibilidades de Produgéo (TMT)

[ Curva de Indiferenca (TMS) [ Otimo de Pareto (P)
10

1 2 3 4 5 6 7 8 9
Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016)

Grafico conceitual mostra a tangéncia entre a curva de indiferenca de um consumidor ¢ a

fronteira de possibilidades de produ¢do da economia, que representa o ponto de eficiéncia Paretiana.
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4.4 CRITERIO DE KALDOR-HICKS

O Critério de Kaldor-Hicks, também, conhecido como "teste da compensacao" ou "melhoria
potencial Paretiana", ¢ o principio fundamental que norteia a analise de custo-beneficio para avaliar
intervengdes de politicas publicas que ndo satisfazem o critério de Otimo de Pareto, ou seja, situagdes
em que ha ganhadores e perdedores Mankiw (2024). Uma politica ou projeto atende a este critério se
os beneficios gerados para os que melhoram sua posi¢ao sdo, suficientemente, elevados para que estes
possam, teoricamente, compensar, integralmente, as perdas daqueles que pioram sua posi¢ado e, ainda
assim, reter um excedente. A efetivacdo da compensag¢dao ndo ¢ um requisito; a mera possibilidade
potencial de realizd-la é o que valida a intervencdo sob a otica da eficiéncia econdmica. Na pratica,
essa condi¢do € operacionalizada através do calculo do Valor Presente Liquido (VPL) de um projeto.
Uma intervengdo ¢ considerada desejavel segundo o critério de Kaldor-Hicks se seu VPL for positivo,
o que indica que os beneficios totais superam os custos totais, onde bt sdo os beneficios, ct sdo os

custos no periodo t, e d ¢ a taxa de desconto, conforme a equacdo 3 e o grafico 3:

VPL = X(1+d)t / bt—ct > 0.

Grafico 3 — Critério de Kaldor-Hicks (Analise Custo-Beneficio)
100 §

80
60
40
20

0

-20

Valor Monetario (%)

-40

-60

-80

-100 =
Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

Tempo (Anos)

I Custos Totais (Ct) [l Beneficios Totais (Bt)

B Valor Presente Liquido (VPL) Acumulado

Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016)
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O grafico conceitual de custo-beneficio ilustra o VPL de um projeto. A linha de VPL,
inicialmente negativa, torna-se positiva, mostrando que os beneficios totais superam os custos,

validando o projeto economicamente.

4.5 TEORIA DO CONSUMIDOR DE HICKS: VARIACAO COMPENSATORIA E EQUIVALENTE

A teoria do Consumidor desenvolvida por Sir John Hicks representa um avanco em relagao a
abordagem Marshalliana ao fornecer medidas mais precisas de variacdo de bem-estar, fundamentais
para a valoracao ambiental. Para mensurar, corretamente, as alteracoes de utilidade decorrentes de uma
variagdo de precos, € necessario isolar o efeito-substituicao do efeito-renda, o que se alcanca por meio
da curva de demanda compensada. A partir dessa construcdo teodrica, emergem duas medidas
principais: a Variacdo Compensatoria (VC), que corresponde a maxima quantia que um individuo
estaria disposto a pagar (DAP) por uma melhoria para se manter em seu nivel de utilidade original; e
a Variacao Equivalente (VE), que representa a quantia minima que o individuo estaria disposto a
aceitar (DAA) como compensagdo para renunciar 8 mesma melhoria e atingir o novo nivel de utilidade

Mankiw (2024). Ver equagdo 4 e o grafico 4:

Grafico 5 - Teoria do Consumidor de Hicks: VC e VE.
™~ ~ " ! curva de Indiferenca Original (U0) [__] Nova Curva de Indiferenca (U1)

[] Restrigdo Orgamentaria Original (RO0)

—1

| Nova Restricao Orgamentaria (RO1)
_.,

" !'Restricdo Orcamentaria Compensada

12

10

Quantidade do Bem Y (Renda)
(2]

0 2 & 6 8 10 12 14 16 18

Quantidade do Bem X
Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016).

Grafico conceitual que ilustra as curvas de indiferenga e as retas orgamentarias para mostrar a

diferenca entre a Variagdo Compensatoria e a Variacdo Equivalente.
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4.6 A ECONOMIA DO BEM-ESTAR E AS FALHAS DE MERCADO
A teoria neoclassica postula que mercados perfeitamente competitivos levam a uma alocagao
eficiente de recursos (Otimo de Pareto). No entanto, a realidade ambiental é caracterizada por inimeras

"falhas de mercado" que impedem esse resultado, que justifica a necessidade de andlise e intervencgao.

4.7 EXTERNALIDADES E A TAXA PIGOUVIANA

Proposta por Arthur C. Pigou (1920), a teoria das externalidades ¢ central para a economia
ambiental. As externalidades ocorrem quando as atividades de um individuo afetam o bem-estar de
outro, sem que o sistema de precos capte esse efeito, que faz com que os custos privados difiram dos
custos sociais. Na presenca de uma externalidade negativa, como a polui¢do, o custo marginal social
da producdo ¢ maior que o custo marginal privado. A solucdo classica proposta por Pigou ¢ a
internalizacdo do custo externo por meio de um imposto, a chamada taxa Pigouviana, cujo valor deve
ser equivalente ao custo marginal ambiental no nivel 6timo de producao, que restaura a eficiéncia na
alocagdo de recursos. A interdependéncia pode ser formalizada em uma fung¢ao de utilidade na qual o
bem-estar de um individuo j(Uj) depende ndo apenas de seu proprio vetor de atividades (Xij), mas de

uma funcao da atividade Xmk de outro individuo k. Ver a equacdo 6 e o grafico 6:

Uj = f(Xij, Xmk)

Grafico 6 - Fungdo de Utilidade com Externalidade.

120
Qm (Equilibrio de Mercado)

O"

L4
100 "

3 - 2 r F i
80 o
"‘

60 7 Lot

40

Custo / Beneficio Marginal ($)

20

o Q* (Otimo Social)

0 5 10 15 16.4 20 225 25 30

Quantidade Produzida / Nivel de Poluicao

_ Custo Marginal Social (CMS) - Custo Marginal Privado (CMP)
- Beneficio Marginal (Demanda) Dano Marginal (Taxa Pigouviana)

Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016).
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O grafico conceitual demonstra como a taxa Pigouviana corrige a produgdo excessiva de
mercado (Qm) gerada por uma externalidade. Ao internalizar o custo do dano ambiental, a taxa alinha

o custo privado ao social, que incentiva a producao no nivel 6timo (Q*).

4.8 SOLUCAO DE MERCADO COASIANA

Desenvolvida por Robert Coase (1960), esta teoria propde uma abordagem alternativa para a
internalizacao de externalidades, baseada na negociagdo privada. O Teorema de Coase postula que, se
os direitos de propriedade sobre um recurso forem completos € bem definidos, e os custos de transagao
forem nulos ou negligenciaveis, as partes envolvidas podem negociar voluntariamente para alcangar
uma alocacdo de recursos eficiente, independentemente de a quem o direito de propriedade foi
inicialmente atribuido Mankiw (2024). O resultado da atividade geradora da externalidade tendera ao
otimo social. Contudo, a aplicabilidade da solucdo Coasiana para problemas ambientais €&,
severamente, limitada devido a existéncia de elevados custos de transagdo, ao carater difuso da
polui¢do e ao grande niumero de agentes envolvidos. A equagao central que descreve a situacao de uma

externalidade negativa, como a polui¢do, ¢ a que define o Custo Social Marginal (CSM) como a soma

do Custo Privado Marginal (CPM) com o Custo Marginal Externo (CMe). Ver a equacdo 7 e o grafico
7:

CSM=CPM+CMe

Grafico 7 - Teorema de Coase: Solugdo de Mercado para Externalidades.

- Beneficio Marginal (BMg) [l Custo Marginal (CMg)
120

100

(o]
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40

Otimo Social (x*)

0 5 10 15 x*=18 20 25 30 35

20

Valor Monetario (Custo / Beneficio)
(o2
o

o

Nivel da Atividade com Externalidade (x)
Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016).
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Grafico conceitual mostra o beneficio marginal para o poluidor e o custo marginal para a vitima,

que indica a negociacao privada pode levar ao nivel eficiente de poluigao.

4.9 TEORIA DO SEGUNDO OTIMO

Formalizada por Lipsey e Lancaster (1956), esta teoria postula que em uma economia onde
uma ou mais condi¢des para o 6timo de Pareto sdo, irremediavelmente, violadas, a tentativa de
satisfazer as demais condi¢Oes Paretianas nao, necessariamente, conduz a uma melhoria de bem-estar
social, podendo, inclusive, resultar em uma situagao inferior. A teoria desafia a abordagem de reformas
parciais, sugerindo que na impossibilidade de alcangar o 6timo de Pareto, a politica econdmica deve
se concentrar em identificar um conjunto de distor¢des que, em conjunto, minimize a perda de bem-
estar. A condicdo de 6timo de Pareto exige que, para quaisquer dois bens, x ey, a seguinte igualdade
seja mantida . A teoria demonstra que se uma restricdo impede que essa igualdade seja alcangada em
um setor, forcar essa igualdade em outro setor ndo garante a efici€ncia global. Ver a equacdo 8 ¢ o

grafico 8:

0U/0yoU/ox=TMSxy=TMTxy

Grafico 8 - Teoria do Segundo Otimo.
I Realidade com Distorgdes (Segundo Otimo)

I caminho para o Otimo de Pareto (Ideal)
100

90
80
70
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Nivel de Bem-Estar Social

50

40
0 1 2 3 o 5

Numero de Distor¢oes de Mercado Corrigidas
Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016).

Grafico conceitual ilustrando como, partindo de um ponto subo6timo (C), atingir uma condi¢ao
de otimalidade em um mercado (movendo-se para B) pode levar a um nivel de bem-estar inferior ao

de um outro ponto sub6timo (A) que ndo satisfaz nenhuma das condigdes).
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4.10 A EXPANSAO DO CONCEITO DE VALOR

As teorias classicas eram insuficientes para capturar a complexidade do valor associado aos
recursos ambientais. A partir da segunda metade do século XX, o campo da VEA expandiu-se para

incorporar dimensdes de valor que transcendem o uso direto e mercantil.

4.11 VALOR DE OPCAO E O VALOR ECONOMICO TOTAL (VET)

O Valor de Opc¢ao (VO), conceito desenvolvido por Weisbrod (1964), refere-se ao valor que
um individuo atribui a preservacao de usos, diretos e indiretos, de um recurso que poderdo ser uma
ope¢ao no futuro, cuja conservagdo esta sob ameaca. Essencialmente, o Valor de Opgao funciona como
um prémio de seguro contra a perda irreversivel de um ativo ambiental. Este conceito foi um passo
crucial para a consolidagdo do arcabougo do Valor Econémico Total (VET), que se tornou o
paradigma central da VEA. O VET estrutura o valor de um recurso ambiental como a soma de todos
o0s seus componentes, que podem ser agrupados em duas grandes categorias: Valor de Uso e Valor de
Nao-Uso. Ver Figura 1, a equagdo 9 e o grafico 9:

e Valor de Uso (VU): Refere-se aos beneficios derivados do uso fisico, direto ou indireto, do
recurso.

o Valor de Uso Direto (VUD): Beneficios obtidos da apropriacao direta, como extracao de
madeira, pesca, recreacao e turismo.

o Valor de Uso Indireto (VUI): Beneficios derivados das funcdes ecossistémicas, como
regulagdo climatica, controle de erosdo, purificacao da dgua e polinizag3o.

o Valor de Op¢ao (VO): O valor de preservar a opcao de usar o recurso (VUD ou VUI) no
futuro.

e Valor de Nao-Uso (VNU): Refere-se ao valor que as pessoas atribuem a um recurso,
independentemente de qualquer uso presente ou futuro.

o Valor de Existéncia (VE): O valor derivado da simples satisfacdo de saber que um recurso
existe, mesmo que nunca se pretenda usa-lo (ex: a existéncia de baleias azuis ou da Floresta
Amazonica).

o Valor de Legado (ou Altruismo): O valor de preservar o recurso para o bem-estar das geracdes

futuras.
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Figura 1 - Valor Econémico Total (VET) - Categorias

Recreago

_ Alimentagao
VUD (Valor de Uso Direto) Biomassa

Educacdo

/ \_ Pesquisa

/ Fungdes ecoldgicas

Controle de erosao

VUI (Valor de Uso Indireto)

/,f"‘ \_Reprodugéo
VALOR ECONOMICO TOTAL _/ VO (Valor de Opgdo) Dimenszo temporal do VUD & do VUI
VPU (Valor de Potencial Uso :u VQo (Val; de Quase Opgao) Bens destinados ao progresso tecnoldgico e cientifico das futuras geragdes
Animais em extingéo
VNU (Valor de Nao Uso) b VE (Valor de Existéncia) . Habitat
Ecossistema

Fonte: Elaborado pela autor com base em Stavins (2019).

O mapa conceitual em arvore mostra a decomposi¢do do VET em Valor de Uso e Valor de

Nao-Uso, e suas respectivas subcategorias).

VERA=(VUD+VUI+VO)+VE.

Grafico 9 - Composicao do Valor Econémico do Recurso Ambiental (VERA).

I Valor Economico Acumulado
120

100
80
60
40

20

Valor Monetério Hipotético ($)

0

0 D) \UY 2o (VO RR)
It o Orel I\l o \ndiret© \ o t® 0pca0 A Tot@) (VE
de e al
yalor +\alol ¥

Componentes do Valor Econdmico
Fonte: Elaborado pelo autor com base em Nicholson; Snyder (2016).

O gréafico conceitual ilustra a formag¢ao acumulada do Valor Economico do Recurso Ambiental
(VERA), que parti de zero, soma, progressivamente, os valores de Uso Direto (VUD), Uso Indireto

(VUID) e de Opgao (VO), que demonstra como cada componente contribui.
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4.12 CURVA DE VALOR TOTAL

Desenvolvida por Brookshire et al. (1980), a Curva de Valor Total ¢ uma construgdo teorica
que ilustra de forma integrada as medidas de bem-estar associadas a variagdes na disponibilidade de
um recurso ambiental. O segmento da curva no quadrante nordeste demonstra a Disposi¢do a Pagar
(DAP) por um aumento na provisdo do bem, enquanto o segmento no quadrante sudoeste representa a
Disposicao a Aceitar (DAA) como compensagdo por uma redugdo. A curvatura da CVT evidencia
porque o valor monetario de uma perda (DAA) €, frequentemente, superior ao de um ganho de mesma
magnitude (DAP), que refleti a utilidade marginal decrescente da renda e a aversdao a perda. Ver a

equacao 10 e o grafico 10:

U(Q0+AQ,Y0+V(AQ))=U0

Grafico 10 - Curva de Valor Total
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Fonte Elaborado pelo autor com base em Seroa Da Motta (1997).

Grafico conceitual com quatro quadrantes, mostra a variagdo na quantidade do bem ambiental
no eixo x e a variacao na renda (DAP/DAA) no eixo y, com uma curva em forma de "S" passando pela
origem.

Portanto. a Valoragao Econdmica Ambiental (VEA) consolidou-se como uma area da ciéncia
econdmica, que busca atribuir valores monetarios a bens e servigos ambientais que ndo possuem preco
de mercado. Esta abordagem permite a internaliza¢do de externalidades ambientais em andlises de
custo-beneficio, que subsidiam a tomada de decisdao em politicas publicas e projetos de investimento.
Ao longo do tempo, diversas teorias e métodos foram desenvolvidos, cada um com suas

particularidades e ambitos de aplicacdo. A pesquisa em VEA tem se aprofundado na aplicag¢do e no
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refinamento de métodos, bem como na valoragdo de servigos ecossistémicos complexos € na analise

N

E

*

de grandes desastres ambientais, Castro (2006). Ver quadro 1.

Quadro 1 - Evolucdo da Valoragdo Economica Ambiental nos Séculos XX e XXI: Principais Teorias, Conceitos e
Autores de Destaque de 2015 a 2025.

pregos de mercado.

fungdes
ecossistémicas.

TEO'RIA / DESCRICAO AUTORES | TIPO DE VALOR APLICACAO
PERIODO SINTETICA DE CAPTURADO PRINCIPAL
CONTEXTO DESTAQUE (VET)
Principalmente Valor
Custos ou beneficios de Uso Indireto
Teoria das . (VUI), ao precificar Justificar a criagdo de
Externalidades de uma atividade que os impactos da instrumentos econéomicos
‘. . afetam terceiros, mas | Motta (2016) b . 1
(Inicio do Século . . . poluicao ou da (impostos, subsidios) para
ndo sdo refletidos nos ..
XX) degradacao de corrigir falhas de mercado.

Propde que, com
direitos de propriedade

A negociacao pode
abranger Valor de

Valoracao de
Servicos
Ecossistémicos
(SE) (A partir da
década de 1990)

Foco na valoracdo dos
beneficios que os
ecossistemas fornecem
a humanidade.

al. (2017);
Castro, J. D.
B. (2006);
Ruggiero,

De Nijs e

(servigos de
provisdo), VUI
(servigos de
regulacdo e suporte)

e componentes do

. Uso Indireto (VUI), | Fornece a base tedrica para
Teorema de definidos e sem custos . . ~ .
, ~ Brito e Lima Valor de Opgédo mecanismos de mercado,
Coase (Década de | de transagdo, as partes 1
1960) il memEa (2019) (VQ) e Ya or de como os Paggmeqtos por
e T N Existéncia (VE), Servicos Ambientais (PSA).
para as externalidades. dc.ependendo €
objeto do acordo.
Método do Custo | Estima o valor de uso Cgp tura ~ .
. . . exclusivamente o Valoragdo econdmica de
de Viagem recreativo de um local | Souza, Silva . .
. . Valor de Uso Direto | areas de lazer, como parques
(MCYV) (A partir | com base nos custos e Almeida . . .. . .
Y . . (VUD) associado a | nacionais, praias e unidades
da década de incorridos pelos (2021) ~ ~
. recreagdo e ao de conservacgao.
1940) visitantes. .
turismo.
Método dos Decompde o prego de Captu'ra ® Velora Estimar o valor de
Ao o A g . Uso Direto (VUD) e . .
Precos Hedonicos | um bem (imoéveis) para | Ferreira e o Valor de Uso amenidades ambientais (ex:
(MPH) (A partir | identificar o valor de Bugarin . parques, arborizagao) ou
da década de uma caracteristica (2018) 'Ind1reto. SERL desamenidades (ex:
1950) ambiental i EETEET O [pROFD olui¢do) .
) do bem de mercado. POHIGao).
Método de Carson Potencialmente todo
Valoracio Utiliza mercados (2021); o Valor Econémico Valoracio de bens com alto
Contin in te hipotéticos para Nogueira, J. Total, incluindo Val(‘);r de ndo uso (ex:
g . erguntar diretamente M.(2007); | Valor de Uso (Direto .. ’
(MVC) (A partir pere espécies ameagadas
JA P a disposi¢do a pagar | Mendonca, | e Indireto) e Valor de pecie gadas,
da década de das pessoas Rabelo e Niio Uso (Opedo conservacdo da Amazonia).
1960) P - o Uso (Opgao,
Costa (2022) | Existéncia, Legado).
Todos os
. Ortiz e componentes: Valor . .
Estrutura conceitual . Servir como o principal
Valor Economico que soma todos os S a9 Uep Diirso framework para estudos
Total (VET) componentes de valor (A8 hi by, (WAUID)} litetiesi abrangentes de valoragdo e
(Década de 1980) (lije um recurso METEIC (I0), @t Qinigeto afaliag:éo de danog;
ambiental outros (VO), de Existéncia ambientais
‘ (2019) (VE) e de Legado :
(VL).
Costanza et Captura VUD

Integrar o valor da natureza
no planejamento de politicas
publicas, contabilidade
nacional e decisdes de
investimento.

‘
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Tundisi Valor de Nao Uso
(2020) (servigos culturais).
Hensher Potencialmente todo
. N
Analise de Me¢étodo onde Rose e ?l“ovtzllor ficson:rﬁli:g Valoracao de multiplos
Escolha (Choice | entrevistados escolhem Greene ’ 5alor5r atributos de um bem
Experiment) (A entre cenarios com (2015); separadamente os ambiental simultaneamente
partir da década diferentes atributos Azevedo e par (ex: qualidade da agua,
de 1990) ambientais e custos. Cunha LoD (I biodiversidade).
2023) compdem os valores
de uso e ndo uso.

Fonte: Elaborado pelo autor com base em (Web Of Science, 2025)

4.13 O CUSTO DE OPORTUNIDADE COMO METRICA DE VALORACAO AMBIENTAL

O Método do Custo de Oportunidade (MCO) ¢ uma abordagem pragmatica que valora a
conservagdo ambiental ndo por seus beneficios intrinsecos, mas pelo valor da melhor alternativa
econdmica que ¢ sacrificada. A aplicacdo do método, notabilizada a partir da década de 1970,
quantifica o valor da conservacao por meio da analise das alternativas economicas preteridas.
Conforme a logica desenvolvida por tedricos como Barbier (2011), o custo de oportunidade da
conservacao de uma floresta ¢ o fluxo de renda do qual se abre mao ao nao converté-la para agricultura
ou pecuaria. Esta abordagem define o preco-sombra da conservagao, que fornece um piso minimo para

o valor que os beneficios ndo-mercadolégicos da conservacdo precisariam ter para justificar

economicamente a preservacao.

4.14 TEORIAS E CONCEITOS APLICADOS A VALORACAO ECONOMICA AMBIENTAL
(VEA) E CUSTO DE OPORTUNIDADE AMBIENTAL (COA): EVOLUCAO TEORICA E
CONCEITUAL

A aplicagdo do método COA, notabilizada a partir da década de 1970, constitui uma das
abordagens pioneiras e fundamentais na valoragdo econdmica de servigos ambientais, ao quantificar o
valor da conservagdo por meio da andlise das alternativas economicas sacrificadas. Conforme a logica
desenvolvida por tedricos como Barbier (2011), a conservagao de um ecossistema impde uma restricao
sobre usos da terra potencialmente mais rentaveis no curto prazo, como a agricultura, a exploracao
madeireira ou a mineragdao. O valor econdmico da preservagdo, sob esta Otica, ¢ inversamente
mensurado pelo fluxo de renda do qual se abre mao CO. Esta abordagem define o pre¢o implicito ou
0 preco-sombra da conservacdo, que ndo medi o valor intrinseco do ecossistema, mas o beneficio
economico liquido que a sociedade precisa sacrificar para manté-lo intacto. A equacgao e o grafico que

ilustra este conceito pode ser expressa da seguinte forma: Ver a equagado 11 e o grafico 11:

VCO = VBE alt — VBE cons
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Onde, VCO ¢ o Valor do Custo de Oportunidade, VBEalt ¢ o Valor Presente Liquido dos
beneficios do melhor uso alternativo, € VBEcons ¢ o Valor Presente Liquido dos beneficios do uso

conservacionista.
Grafico 11 — Custo de Oportunidade Ambiental (COA)
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Fonte: Elaborado pelo autor com base em Barbier (2011).

O grafico conceitual ilustra o Custo de Oportunidade da Conservagao (VCO), que ¢ a diferenca
entre os altos beneficios de um uso alternativo da terra (linha superior) e os modestos retornos do uso
conservacionista (linha inferior). Esse valor representa o ganho economico sacrificado em prol da

preservacdo ambiental.

4.15 COA E PAGAMENTOS POR SERVICOS AMBIENTAIS (PSA)

Os programas de PSA, como Redugdo de Emissdes por Desmatamento e Degradacao Florestal
(REDD+), representam uma aplicacdo direta da teoria do custo de oportunidade. A degradacao
ambiental ocorre porque os agentes econdomicos ndo internalizam os custos sociais de suas agdes. O
PSA constr6i um mercado para servigos ecossistémicos, que oferece uma compensagao financeira para
alinhar os incentivos privados aos beneficios sociais. Para que o mecanismo seja eficiente, o
pagamento deve ser, no minimo, superior ao custo de oportunidade da terra, ou seja, o lucro da melhor
alternativa de uso econdémico Bateman (2011). A condi¢cdo para que um agente racional opte pela

conservagao €: Ver a equagdo 11 e o grafico 11:
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PSA > Balt — Bcons

Onde PSA ¢ o pagamento, Balt sdo os beneficios do uso alternativo, e Bcons sdo os beneficios

privados da conservagao.

Grafico 11 - Analise de Custo de Oportunidade: PSA vs. Uso Alternativo
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Fonte: Elaborado pelo autor com base em Bateman (2011)

Grafico conceitual compara o Valor Presente Liquido (VPL) de um uso alternativo (ex:
agricultura) com o VPL da conservagdo + PSA, que mostra o ponto em que o PSA torna a conservacao

a op¢do economicamente mais atrativa.

4.16 COA E A CONTABILIDADE NACIONAL (PIB VERDE)

A teoria econOmica contemporanea argumenta que a mensuragdo convencional do Produto
Interno Bruto (PIB) ¢ falha por ndo registrar a depreciagdo do capital natural. A perda de servigos
ecossistémicos deve ser contabilizada como um custo de oportunidade, que refleti uma reducao na
capacidade de gerar bem-estar futuro. Ao subtrair o custo do esgotamento de recursos e da degradagao
ambiental do produto nacional, emerge um agregado ajustado, o "PIB Verde" ou Produto Interno
Liquido Ambientalmente Ajustado (PILA), que oferece uma medida mais fidedigna do progresso

econdmico liquido Stavins (2019). Ver a equagdo 12 e o grafico 12:

PILA =PIB - DKC — DKN
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Grafico 12 - Relagao Hipotética entre PIB, PILA e Depreciacdo do Capital de 2010 a 2024.
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Fonte: Elaborado pelo autor com base em Stavins (2019).

Grafico conceitual ao longo do tempo mostra uma linha crescente para o PIB, uma linha de
depreciagdo de capital natural, também, crescente, e uma linha para o PILA crescendo a uma taxa

menor que o PIB. Logo, ilustra a divergéncia

4.17 O CUSTO DE OPORTUNIDADE DO CARBONO

Esta teoria postula que a decisao de prosseguir com atividades intensivas em emissoes de gases
de efeito estufa (GEE) implica uma rentncia implicita aos beneficios liquidos que seriam gerados por
uma trajetoria de desenvolvimento de baixo carbono. O verdadeiro custo de emitir uma tonelada de
CO2 ¢ o fluxo de bem-estar futuro perdido, servicos ecossistémicos, saude publica, estabilidade
macroecondmica, que uma alternativa de baixo carbono poderia ter assegurado. A valoracdo desse
custo de oportunidade ¢ crucial para a formulagdo de politicas climaticas eficientes, que revelam o

valor econdmico latente na transi¢do para uma economia descarbonizada Stavins (2024).

n
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Grafico 15 — Custo de Oportunidade do Carbono (COC t)
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Fonte: Elaborado pelo autor com base em Stavins (2024).

Grafico conceitual compara duas trajetérias de desenvolvimento ao longo do tempo: uma de
Alto Carbono e uma de Baixo Carbono. A area entre as curvas de beneficio liquido representa o Custo

de Oportunidade do Carbono.

5 DISCUSSAO

A jornada evolutiva das teorias de valoracao ambiental revela um esfor¢o continuo da ciéncia
econdmica para refinar seus instrumentos e ampliar sua visdo, que buscam incorporar as complexas
interagdes entre o sistema econdmico e o sistema biofisico. A transicdo de conceitos de bem-estar
focados no consumidor individual para arcabougos abrangentes como o VET e o0 COA demonstra um
amadurecimento significativo. No entanto, a aplicagdo dessas teorias nao estd isenta de profundas
limitagdes e controvérsias que merecem uma analise critica.

Uma das principais criticas, de natureza ética e filosofica, € a da comoditizagdo da natureza. A
propria ideia de atribuir um valor monetario a um ecossistema, a uma espécie em extincdo ou a
estabilidade climatica é questionada por correntes de pensamento que defendem o valor intrinseco e
ndo instrumental da natureza. Argumenta-se que, ao traduzir valores ecoldgicos e éticos para a
linguagem do mercado, a VEA os reduz a meras mercadorias, sujeitas a trade-offs e andlises de custo-
beneficio que podem legitimar a degradacdo, desde que os "beneficios" econdmicos a superem.

Embora os defensores da VEA contra-argumentem que o objetivo € tornar o valor da natureza visivel
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em um mundo que ja toma decisdes com base em critérios monetarios, o risco de que a logica de
mercado obscureca direitos e valores fundamentais € real.

Do ponto de vista metodologico, as incertezas sdo abundantes. Métodos de valoragao,
especialmente, os que buscam capturar valores de ndo-uso, como o Método de Valoragdo Contingente
(MVC), sdo suscetiveis a uma série de vieses (viés hipotético, estratégico, de escopo) que podem
comprometer a fidedignidade dos valores estimados. A dificuldade em mensurar e monetizar fungdes
ecossistémicas complexas e interdependentes, também, impde um limite a precisdo dos célculos. A
valoragao de um servico de regulagdo hidrica, por exemplo, exige um conhecimento biofisico
detalhado que nem sempre esta disponivel, que tornam as estimativas, altamente, dependentes de
premissas e simplificagdes.

Outro ponto crucial de debate ¢ o uso da taxa de desconto em analises de longo prazo, como as
relacionadas as mudangas climaticas. Uma taxa de desconto positiva, por menor que seja, implica que
os beneficios e custos futuros valem menos do que os presentes. Em projetos com impactos
intergeracionais, como a emissao de GEE, a escolha de uma taxa de desconto elevada pode levar a
conclusdo de que ¢ economicamente "racional" impor custos catastroficos as geragdes futuras em troca
de beneficios modestos no presente. O debate sobre qual taxa de desconto social utilizar €, portanto,
tanto uma questdo técnica quanto ética, que refletem diferentes ponderacdes sobre a equidade
intergeracional.

Apesar dessas limitagdes, a negagdo completa do aparato da VEA seria contraproducente. Em
um mundo governado por orgamentos e decisdes alocativas, o valor econdomico do meio ambiente, se
nao for estimado, ¢, na pratica, considerado zero. As teorias aqui discutidas, mesmo que imperfeitas,
sdao ferramentas indispensaveis para a politica publica. Estas fornecem a base para a implementacao
de instrumentos de mercado, como impostos sobre o carbono e sistemas de comércio de emissdes, que
sdo, amplamente, considerados as abordagens mais custo-efetivas para a mitigacdo das mudancgas
climaticas. Desta forma, permitem que o valor de Solugdes Baseadas na Natureza (SBN) seja
comparado ao de solugdes de engenharia cinza, muitas vezes, que demonstra a superioridade
economica da conservagao e restauracao de ecossistemas.

Em suma, a discussdo nao deve ser sobre valorar ou ndo valorar, mas sobre como valorar de
forma critica, transparente e consciente de suas limitagdes. A VEA nao deve ser vista como uma fonte
de respostas definitivas, mas como um instrumento para informar o debate publico, estruturar o
pensamento sobre trade-offs e tornar explicitos os valores que estdo em jogo nas decisdes que afetam

o futuro do planeta.
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6 CONCLUSAO

Este artigo percorreu a trajetoria conceitual das principais teorias que fundamentam a Valoragao
Econdmica Ambiental, desde os conceitos seminais de bem-estar até os modernos arcaboucos
aplicados a gestdo de servigos ecossist€émicos e a politica climatica. A evolucdo do pensamento
econdmico demonstra uma progressiva sofisticacdo na tentativa de capturar e internalizar os multiplos
valores que o capital natural prové a sociedade, muitos dos quais operam a margem dos mercados
convencionais.

Conclui-se que o aparato tedrico da VEA, embora sujeito a criticas metodologicas e éticas
pertinentes, constitui um conjunto de ferramentas analiticas indispensavel para a governanga ambiental
no século XXI. Ao fornecer uma linguagem comum para comparar os beneficios da conservagdo com
os custos da degradacdo, a valoragdo permite que as consideracdes ambientais sejam integradas de
forma sistematica a analise de politicas publicas e aos processos de tomada de decisdo. A aplicacao de
conceitos como externalidades, Valor Econdmico Total e Custo de Oportunidade ¢ o que fundamenta
instrumentos de politica ambiental inovadores e eficientes, como os Pagamentos por Servigos
Ambientais, a contabilidade do "PIB Verde" e a precificacao de carbono.

O principal argumento que se consolida ¢ que, na auséncia de uma valoragdo explicita, o valor
dos recursos ambientais €, implicitamente, tratado como nulo, que leva a uma alocagdo de recursos
que € tanto, economicamente, ineficiente quanto, ecologicamente, insustentavel. A VEA, portanto, nao
busca a precifica¢do final da natureza, mas corre¢do dessa falha fundamental, que oferece subsidios
para que as decisdes sobre o uso dos recursos naturais reflitam de forma mais completa os trade-offs
envolvidos e promovam o bem-estar social de longo prazo.

Como sugestdo para futuras pesquisas, aponta-se a necessidade de aprofundar a integracao
entre a valoragdo econdmica e outras formas de valoragdo (social, cultural, biofisica), que avancam
para abordagens mais pluralistas e multidisciplinares. Ademais, o refinamento continuo dos métodos
de valoragdo, especialmente, para servicos ecossistémicos complexos e em contextos de alta incerteza,
e o estudo da economia politica de como essas valoragdes sdo, efetivamente, utilizadas ou ignoradas

nos processos decisorios, representam campos férteis e urgentes para a investigagao académica.
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