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RESUMO

Este artigo analisou a expansao dos fundos de indice (ETFs) no Brasil, destacando suas caracteristicas,
vantagens e implica¢des para o investidor brasileiro. O estudo demonstrou que esses instrumentos tém
fungdo fundamental na democratizacdo do acesso ao mercado de capitais, oferecendo maior
transparéncia, diversificacdo e liquidez. A pesquisa, de carater bibliografico e documental, evidenciou
que os ETFs funcionam como alternativa estratégica tanto para iniciantes quanto para investidores
institucionais, promovendo inclusdo financeira e incentivando praticas de planejamento de portfolio
mais sofisticadas. Identificou-se que a evolucao regulatoria, o fortalecimento das plataformas digitais
e a crescente integracdo com mercados globais foram fatores determinantes para a consolidacao dos
ETFs no pais. Além disso, verificou-se que esses fundos tém contribuido para a educagao financeira e
para a insercao do Brasil em tendéncias globais como investimentos sustentaveis e estratégias ESG.
Conclui-se que os ETFs sdo uma modalidade de investimento e um vetor de transformacao estrutural
do mercado de capitais brasileiro, ampliando fronteiras patrimoniais e fortalecendo a competitividade
nacional.

Palavras-chave: ETFs. Fundos de Indice. Mercado de Capitais. Diversificagdo. Investimento.

ABSTRACT

This article analyzed the expansion of Exchange Traded Funds (ETFs) in Brazil, highlighting their
characteristics, advantages, and implications for Brazilian investors. The study showed that these
instruments play a fundamental role in democratizing access to the capital market, offering greater
transparency, diversification, and liquidity. The research, of bibliographic and documentary character,
evidenced that ETFs operate as a strategic alternative both for beginners and institutional investors,
promoting financial inclusion and encouraging more sophisticated portfolio planning practices. It was
found that regulatory evolution, the strengthening of digital platforms, and the growing integration
with global markets were determining factors for the consolidation of ETFs in the country.
Furthermore, it was verified that these funds have contributed to financial education and to Brazil’s
insertion into global trends such as sustainable investments and ESG strategies. It is concluded that
ETFs are not only an investment option but also a structural transformation vector of the Brazilian
capital market, expanding investment frontiers and strengthening national competitiveness.

Keywords: ETFs. Index Funds. Capital Market. Diversification. Investment.

LUMEN ET VIRTUS, Sdo José dos Pinhais, v. XV, n. XLII, 2024



https://doi.org/10.56238/levv15n42-085

RESUMEN

Este articulo analiza la expansion de los fondos cotizados en bolsa (ETF) en Brasil, destacando sus
caracteristicas, ventajas e implicaciones para los inversores brasilefios. El estudio demostré que estos
instrumentos desempefian un papel fundamental en la democratizacion del acceso al mercado de
capitales, ofreciendo mayor transparencia, diversificacion y liquidez. La investigacion, de caracter
bibliografico y documental, mostré que los ETF funcionan como una alternativa estratégica tanto para
principiantes como para inversores institucionales, promoviendo la inclusion financiera y fomentando
practicas de planificacion de cartera mas sofisticadas. Se identifico que la evolucion regulatoria, el
fortalecimiento de las plataformas digitales y la creciente integracion con los mercados globales fueron
factores determinantes para la consolidacion de los ETF en el pais. Ademas, se constatd que estos
fondos han contribuido a la educacién financiera y a la insercion de Brasil en tendencias globales como
las inversiones sostenibles y las estrategias ESG. Se concluye que los ETF constituyen una modalidad
de inversion y un vector de transformacion estructural del mercado de capitales brasilefio, ampliando
los limites de los activos y fortaleciendo la competitividad nacional.

Palabras clave: ETF. Fondos Cotizados en Bolsa. Mercados de Capitales. Diversificacion. Inversion.
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1 INTRODUCAO

O mercado financeiro brasileiro vem passando por transformagoes significativas, e entre elas a
consolidagdao dos ETFs, conhecidos como fundos de indice, representa um marco relevante para a
democratizagdo do acesso a instrumentos de investimento, essas estruturas oferecem a possibilidade
de diversificagdo em diferentes setores da economia de forma pratica e com custos reduzidos,
ampliando o leque de alternativas para investidores de variados perfis (Nunes et al., 2014).

O crescimento desse mercado estd relacionado a busca por mecanismos que conciliem
seguranca, liquidez e acessibilidade, atributos que tém atraido cada vez mais investidores pessoa fisica,
0 avango tecnologico e a digitalizagdo das plataformas de negociagdo também contribuiram para o
aumento da visibilidade e da adesdo aos ETFs, facilitando a negociagdo e reduzindo barreiras de
entrada (Silva, 2020).

Os ETFs desempenham objetivo estratégico ao permitirem que investidores brasileiros tenham
acesso a ativos nacionais e internacionais de maneira simplificada, sem a necessidade de aplicar
grandes volumes de recursos ou enfrentar dificuldades operacionais na compra de papéis isolados, com
essa caracteristica confere ao instrumento relevancia crescente no cendrio de expansao das fronteiras
do investimento (Liberatti, 2024).

A literatura académica ressalta que, além da praticidade, os ETFs apresentam eficiéncia em
termos de gestdo passiva, reduzindo custos de administragdo e possibilitando replicar indices de
referéncia com alto grau de fidelidade. Essa abordagem contribui para aumentar a transparéncia do
mercado e fortalece o desenvolvimento do setor financeiro nacional, ampliando a base de investidores
(Barciella, 2019).

Pesquisas recentes destacam que o aumento da popularidade dos ETFs no Brasil esta associado
também ao movimento de internacionaliza¢cdo das carteiras, ja que esses fundos permitem acesso a
indices globais, moedas fortes e setores de tecnologia e inovagdo, ampliando as oportunidades de
diversificacao patrimonial (Cruz et al., 2024).

Os fatores regulatorios também desempenham tarefa importante nesse processo, uma vez que
a Comissao de Valores Mobiliarios e a B3 t€ém buscado adaptar normas e procedimentos que fortalegam
a transparéncia e a proteg¢do dos investidores, criando condigdes para o crescimento sustentavel do
mercado de ETFs no pais (Bastos, 2024).

Nesse contexto, observa-se que o investidor brasileiro passou a dispor de instrumentos capazes
de reduzir riscos especificos e ampliar a eficiéncia da alocacao de recursos, a0 mesmo tempo em que
se integra de forma mais intensa ao mercado global de capitais. Essa transformagao altera a forma
como os investidores pensam a constru¢ao de portfolios, incorporando estratégias de longo prazo e

maior exposic¢ao internacional (Mundo Neto & Donadone, 2023).
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O estudo dos ETFs ¢ relevante porque representa um campo em expansao que afeta diretamente
a educagdo financeira, j& que muitos investidores iniciantes encontram nesses instrumentos um
caminho simplificado para ingressar no mercado de capitais, o que contribui para a inclusao financeira
e para o fortalecimento da cultura de investimento no Brasil (Pasetti Alves, 2022).

O objetivo deste artigo € analisar as tendéncias relacionadas aos ETFs e sua contribui¢do para
a expansdo das fronteiras do investimento no Brasil, investigando suas caracteristicas, vantagens e
limitagdes, bem como os impactos para o investidor que busca diversificagdo € maior acesso ao
mercado internacional (Liberatti, 2024).

A justificativa para esta pesquisa encontra fundamento na crescente relevancia dos ETFs no
contexto brasileiro, uma vez que esses fundos representam um passo importante na democratizagdo do
acesso a ativos diversificados, ampliando a competitividade do mercado de capitais e fortalecendo a
inser¢do do pais nas dindmicas globais (Cruz et al., 2024).

O tema também ¢ relevante por evidenciar como mudancas regulatérias, avangos tecnologicos
e transformagdes no perfil dos investidores podem criar um ambiente mais propicio para o crescimento
sustentavel do mercado de capitais, tornando os ETFs protagonistas no processo de modernizacao do
sistema financeiro nacional (Bastos, 2024).

Assim, esta introdugao estabelece os fundamentos necessarios para a analise das contribui¢des
dos ETFs, destacando sua importancia para a democratizacao do acesso a investimentos diversificados
e a expansao das fronteiras financeiras para o investidor brasileiro, consolidando o tema como objeto

de relevancia académica e pratica (Nunes et al., 2014).

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 OS PRINCIPAIS PILARES E CARACTERISTICAS DOS ETFS

Os fundos de indice surgiram como instrumentos inovadores para replicar o desempenho de
indices de mercado, permitindo que investidores acessem carteiras diversificadas de forma
simplificada e com custos reduzidos, o que justifica sua rapida expansdo em mercados emergentes
como o brasileiro (Nunes et al., 2014).

No Brasil, os ETFs foram introduzidos com a proposta de ampliar a competitividade do
mercado de capitais, oferecendo uma alternativa acessivel em relagdo aos fundos tradicionais de gestao
ativa, permitindo que investidores de diferentes perfis participem de estratégias de longo prazo com
maior transparéncia e previsibilidade (Silva, 2020).

Entre as principais vantagens dos ETFs esta a gestao passiva, que reduz custos de administragao
e elimina a necessidade de decisdes discricionarias de gestores, conferindo maior eficiéncia ao
investimento e fidelidade na replicagdo de indices de referéncia como o Ibovespa ou indices setoriais

(Liberatti, 2024).
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A literatura destaca que os ETFs funcionam como instrumentos de inclusdo financeira, ja que
possibilitam a entrada de investidores com menor volume de recursos em mercados que antes eram
restritos a grandes institui¢des ou individuos de alta renda, fortalecendo a cultura de investimento no
pais (Barciella, 2019).

Os ETFs também desempenham atribuicdo relevante na diversificagdo de carteiras, pois
permitem ao investidor acessar setores variados da economia, além de ativos internacionais, reduzindo
riscos especificos e ampliando a exposi¢ao a oportunidades de crescimento global (Cruz et al., 2024).

Outro fator que contribui para o fortalecimento dos ETFs ¢ a regulagao, uma vez que a atuagao
da CVM e da B3 garante a transparéncia das informagdes, a seguranca dos investidores € o
cumprimento de regras de governanca, o que reforca a credibilidade do mercado brasileiro de capitais
(Bastos, 2024).

O avanco tecnologico foi determinante para a expansao dos ETFs, ja que as plataformas digitais
de negociacao e corretoras online democratizaram o acesso aos mercados, permitindo que um numero
maior de investidores negociem cotas de forma pratica e rapida, fortalecendo a liquidez desses ativos
(Mundo Neto & Donadone, 2023).

Além disso, os ETFs apresentam liquidez intradiaria, caracteristica que os diferencia de fundos
tradicionais, permitindo que investidores realizem compras e vendas de cotas em tempo real durante o
pregdo, o que amplia as possibilidades de estratégias de curto prazo sem perder os beneficios da
diversificacao (Pasetti Alves, 2022).

Os estudos apontam ainda que os ETFs estimulam a competitividade no setor de gestao de
recursos, pois a reducdo de custos de administragdo pressiona gestores tradicionais a oferecer solugdes
mais eficientes e transparentes, elevando o padrao de qualidade do mercado como um todo (Liberatti,
2024).

A simplicidade estrutural dos ETFs, combinada a sua flexibilidade de negociacao, faz com que
sejam considerados ferramentas ideais para investidores em inicio de jornada, ao mesmo tempo em
que oferecem alternativas sofisticadas de diversificacao para investidores institucionais, consolidando
sua relevancia no mercado (Nunes et al., 2014).

Com a crescente adesdo de investidores pessoa fisica, 0 mercado brasileiro de ETFs tem
apresentado indices de crescimento consistentes, demonstrando que esses instrumentos se
consolidaram nao s6 como opgao complementar, mas como protagonistas na democratizacao do acesso
ao mercado de capitais (Cruz ef al., 2024).

Assim, os fundamentos e caracteristicas dos ETFs revelam seu objetivo estratégico na
modernizagcdo do sistema financeiro nacional, ao promover inclusdo, eficiéncia, transparéncia e
integragdo do investidor brasileiro as dinamicas globais de investimento (Mundo Neto & Donadone,

2023).
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2.2 ETFS E O INVESTIDOR BRASILEIRO: ADESAO, PERFIL E PRATICAS

O mercado brasileiro de ETFs ainda ¢ relativamente recente, mas vem apresentando
crescimento constante, especialmente a partir da tltima década, quando a B3 e a CVM intensificaram
esfor¢os para promover maior transparéncia e inclusao financeira. Ademais, esse crescimento se deve
ao fato de que os fundos de indice oferecem acesso simplificado a carteiras diversificadas com custo
reduzido, caracteristica que atende a demanda de investidores que buscam praticidade e eficiéncia.
Pesquisas demonstram que essa adesao ¢ resultado da combinagao entre regulagdo mais clara, avango
tecnologico e transformagao no perfil do investidor nacional, que passou a priorizar solugdes acessiveis
e transparentes em sua estratégia de alocacao de capital (Nunes et al., 2014).

A analise do perfil dos investidores brasileiros em ETFs mostra que grande parte deles ¢é
composta por pessoas fisicas em inicio de jornada, motivadas pela possibilidade de diversificagdo e
pela facilidade de negociacdo em plataformas digitais, refor¢a-se que movimento ¢ reforcado pela
queda das barreiras de entrada, ja que os ETFs permitem investir com valores reduzidos em ativos que
antes exigiam altos aportes de capital. Esse processo contribuiu para a democratizagdo do mercado,
permitindo que individuos de diferentes classes sociais tenham acesso ao mesmo tipo de produto
financeiro utilizado por grandes investidores institucionais, transformando o mercado de capitais em
espaco mais inclusivo e competitivo (Silva, 2020).

O comportamento do investidor brasileiro em relacdo aos ETFs evidencia que a principal
motivagdo esta ligada a seguranga e a previsibilidade oferecidas por esses fundos, ja que sua estrutura
de replicacdo de indices elimina grande parte do risco discriciondrio associado a gestdo ativa, a
atratividade dos ETFs também estd no fato de que eles oferecem liquidez intradidria, permitindo
compras e vendas ao longo do pregdo, aspecto que reforca a sensagdo de controle por parte do
investidor e contribui para ampliar a confianga nesse instrumento. Esse conjunto de fatores explica o
crescimento expressivo da base de investidores que passaram a incluir ETFs em suas carteiras como
instrumento central de alocacgao (Liberatti, 2024).

Outro destaque ¢ o impacto dos ETFs na educagdo financeira dos brasileiros, pois esses fundos
funcionam como porta de entrada para o mercado de capitais, ao investir em ETFs, muitos individuos
tém o primeiro contato com conceitos de diversificagdo, risco sistémico e constru¢dao de portfolio,
elementos fundamentais para a formag¢do de uma cultura de investimento so6lida. Esse processo
educativo € importante para que o mercado financeiro nacional evolua, ja que amplia a consciéncia
sobre estratégias de longo prazo e promove maior autonomia na tomada de decisdes. Dessa forma, os
ETFs cumprem fun¢do financeira, e pedagogica na formagao de novos investidores (Barciella, 2019).

A literatura também aponta que, ao permitir o acesso a indices globais, os ETFs oferecem aos
investidores brasileiros a possibilidade de expandir suas fronteiras patrimoniais para além do mercado

local, alcancando setores estratégicos como tecnologia, saude e energia limpa, muitas vezes pouco
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representados na bolsa nacional, o movimento ¢ fundamental porque reduz a dependéncia exclusiva
do desempenho do mercado interno, mitigando riscos especificos e ampliando as oportunidades de
retorno. A inser¢ao internacional dos portfoélios por meio de ETFs representa um avancgo significativo
na forma como os investidores brasileiros se relacionam com o mercado global, estabelecendo maior
equilibrio entre protecdo e crescimento (Cruz et al., 2024).

No entanto, o crescimento da adesdo aos ETFs também revelou desafios ligados ao
comportamento dos investidores, muitos ingressaram nesse mercado motivados por promessas de alta
rentabilidade de curto prazo, sem compreender plenamente a natureza passiva e de longo prazo desses
fundos. Essa percep¢ao equivocada pode gerar frustragdo e até abandono prematuro do instrumento,
caso os retornos ndo correspondam as expectativas imediatistas. Esse cenario refor¢a a necessidade de
maior clareza na comunicagdo das caracteristicas dos ETFs e da importancia de educacao financeira
continua para consolidar sua relevancia (Bastos, 2024).

A presenga crescente dos ETFs nas carteiras de investidores brasileiros também tem
pressionado o mercado de gestdo ativa a rever suas estratégias, com custos de administragdo mais
elevados, os fundos tradicionais precisam oferecer maior valor agregado, seja por meio de
personalizacdo das carteiras, seja pela busca de retornos superiores ajustados ao risco. Essa pressao
competitiva gera um ambiente de maior eficiéncia no mercado financeiro como um todo, beneficiando
os investidores de ETFs, e todo o ecossistema de investimentos. Ao impulsionar esse processo, 0s
ETFs se consolidam como agentes de transformagao estrutural no mercado brasileiro (Mundo Neto &
Donadone, 2023).

Os ETFs tém incentivado a internacionalizagdo do investidor brasileiro, muitos fundos
oferecem exposicao a indices globais, moedas estrangeiras e setores que ndo estdo disponiveis na bolsa
nacional. Essa possibilidade atrai especialmente investidores institucionais e de alta renda, que utilizam
os ETFs como ferramenta para balancear portfélios complexos e reduzir riscos concentrados no Brasil,
a abertura para ativos internacionais fortalece a integracdo do pais com o sistema financeiro global, o
que amplia o fluxo de capitais e torna o mercado mais competitivo em nivel internacional (Pasetti
Alves, 2022).

Apesar do avango, ainda existem barreiras culturais e informacionais a serem superadas, ja que
parte significativa dos investidores brasileiros mantém preferéncia por ativos de renda fixa e demonstra
resisténcia em assumir riscos de mercado, os ETFs surgem como solucao intermediaria, oferecendo
exposicao a renda varidvel de forma estruturada e menos arriscada, o que pode acelerar a mudanca
gradual de mentalidade em direcdo a estratégias mais diversificadas, o processo tende a consolidar os
fundos de indice como peca fundamental para o amadurecimento da cultura de investimento no Brasil,

ao mesmo tempo em que fortalece a robustez do mercado de capitais nacional (Liberatti, 2024).
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O perfil do investidor brasileiro em ETFs também esta relacionado a busca por eficiéncia fiscal,
j& que esses fundos podem apresentar vantagens em termos de tributacdo quando comparados a
investimentos individuais em agdes, essa caracteristica, somada a simplicidade operacional, reforga o
apelo do instrumento para diferentes publicos, especialmente em um contexto de elevada carga
tributaria e complexidade burocratica. Assim, os ETFs se apresentam como alternativa vidvel para
diversificacdo e para planejamento financeiro estratégico, aumentando sua atratividade no longo prazo
(Silva, 2020).

As evidéncias demonstram que os ETFs ndo sao apenas mais uma modalidade de investimento,
mas um marco no processo de democratizacdo e moderniza¢do do mercado de capitais brasileiro. Ao
oferecer acesso acessivel, transparente e eficiente a carteiras diversificadas, esses fundos tém ampliado
a participagao de pessoas fisicas no mercado, promovendo maior competitividade e preparando o pais
para enfrentar os problemas de uma economia globalizada, contudo, essa trajetéria indica que o
investidor brasileiro continuard ampliando sua adesao aos ETFs, impulsionando a consolidagao desse
mercado no cenario nacional (Nunes ef al., 2014).

Portanto, ao analisar a adesao, o perfil e as praticas do investidor brasileiro em ETFs, percebe-
se que esse instrumento tem cumprido fungdo basal na amplia¢ao das fronteiras do investimento no
pais, ao democratizar o acesso, fortalecer a educagao financeira e estimular a integragdo com mercados
globais, os ETFs se consolidam como um dos principais vetores de transformagdo do mercado
financeiro nacional, contribuindo para a formacdo de um ambiente mais inclusivo, competitivo e

sustentavel (Cruz et al., 2024).

2.3 AVANCOS E PERSPECTIVAS FUTURAS DOS ETFS NO BRASIL

O mercado brasileiro de ETFs vem apresentando crescimento continuo, sustentado por avangos
regulatorios, maior participagdo de investidores pessoa fisica e pela digitalizagdo das plataformas de
negociacao, esses fatores transformaram os fundos de indice em instrumentos de destaque no processo
de modernizacdo do mercado de capitais nacional, consolidando sua posicdo como alternativas
estratégicas de alocacao patrimonial e inclusdo financeira (Liberatti, 2024).

A diversidade de ETFs disponiveis ao investidor brasileiro aumentou de forma expressiva nos
ultimos anos, passando de fundos que replicavam indices amplos como o Ibovespa para produtos que
oferecem exposicao a renda fixa, moedas internacionais, setores especificos e até ativos alternativos,
sendo assim, a variedade ampliou a atratividade do instrumento e possibilitou maior personalizagao
das carteiras, aproximando o pais das praticas adotadas em mercados mais maduros (Cruz et al., 2024).

A diversificacdo dos produtos reforca a integragdo do Brasil as dindmicas globais, pois os ETFs
j& desempenham missdo consolidada em paises como Estados Unidos e Reino Unido, ao seguir essa

tendéncia, o mercado brasileiro se torna mais competitivo e atrai maior volume de capital estrangeiro,
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o que fortalece o fluxo internacional de recursos e amplia as possibilidades de crescimento sustentavel
(Mundo Neto & Donadone, 2023).

A tecnologia desempenhou base central nesse processo, ja que as corretoras digitais e os
sistemas de negociagdo online reduziram custos, ampliaram a liquidez e facilitaram o acesso, esse
avanco possibilitou que investidores pessoa fisica, antes restritos a renda fixa, passassem a diversificar
suas aplicacdes de forma simplificada, promovendo maior inclusdo e transformando os ETFs em porta
de entrada para o mercado de capitais (Pasetti Alves, 2022).

As mudancas regulatérias foram igualmente decisivas, pois a CVM e a B3 implementaram
medidas voltadas a transparéncia e a seguranca do investidor, a moderniza¢ao das normas fortaleceu a
confiang¢a nos produtos e criou condigdes para a expansdo futura, garantindo que o crescimento dos
ETFs ocorra de forma estruturada e alinhada as praticas internacionais de governanca (Bastos, 2024).

Outro avango importante ¢ a utilizacdo dos ETFs em programas de educacdo financeira, uma
vez que esses fundos permitem ao investidor iniciante compreender conceitos como diversificagao,
gestao de risco e construgdo de portfolio, além de instrumento financeiro, os ETFs cumprem funcao
pedagdgica ao difundir praticas de investimento mais maduras e alinhadas a estratégias de longo prazo
(Barciella, 2019).

A possibilidade de acessar mercados internacionais por meio de ETFs amplia ainda mais sua
relevancia para o investidor brasileiro, os produtos permitem exposi¢ao a indices globais de tecnologia,
saude, energia limpa e moedas fortes, reduzindo a dependéncia do mercado interno ¢ aumentando a
resiliéncia das carteiras frente a crises locais e oscilagdes macroeconomicas (Nunes et al., 2014).

Entre as principais tendéncias futuras esta a consolidagdo dos ETFs ligados a critérios ESG,
refletindo o aumento da demanda por investimentos sustentaveis, esse movimento refor¢a a ideia de
que retorno financeiro e responsabilidade socioambiental podem caminhar juntos, integrando o Brasil
a padrdes globais de governancga corporativa e de compromisso ambiental (Silva, 2020).

A competicdo no setor tende a se intensificar, jA que os ETFs apresentam custos de
administracdo mais baixos e pressionam fundos tradicionais a oferecer solugdes inovadoras, essa
disputa beneficia o investidor final, que passa a contar com maior variedade de produtos, eficiéncia
operacional e melhor relagdo custo-beneficio nas estratégias de investimento (Liberatti, 2024).

Apesar dos avangos, barreiras permanecem no desenvolvimento do mercado, principalmente
relacionados a liquidez de determinados fundos e a necessidade de ampliar o nivel de informagao
disponivel aos investidores, a superagdo desses pontos ¢ fundamental para consolidar a credibilidade
e garantir a expansao sustentavel do setor nos proximos anos (Cruz et al., 2024).

O futuro dos ETFs no Brasil também esta relacionado a integragdo com novas tecnologias,
como inteligéncia artificial e big data, que poderao apoiar gestores e reguladores no monitoramento e

na analise de portfolios, essa evolucdo tecnologica contribuird para aumentar a seguranga, otimizar
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processos e atrair novos investidores interessados em eficiéncia e inovagdo (Mundo Neto & Donadone,
2023).

Assim, os avangos recentes e as perspectivas para os ETFs no Brasil demonstram que esses
instrumentos continuardo a desempenhar caracteristica central na democratizagao do investimento, na
expansao das fronteiras patrimoniais e na inser¢ao do pais no cenario global de capitais. A combinacao
de regulagdo moderna, educagdo financeira e inovagdo tecnoldgica aponta para um futuro de

consolidagdo e crescimento desse mercado (Nunes et al., 2014).

3 METODOLOGIA

A metodologia constitui elemento importante em qualquer investigacao cientifica, pois define
o caminho a ser seguido para que os objetivos do estudo sejam alcangados de forma consistente, no
caso presente buscou-se compreender os ETFs e sua relevancia para a expansao das fronteiras do
investimento no Brasil por meio de um delineamento metodologico que garantisse rigor e clareza,
condi¢do fundamental para que os resultados obtidos possuam validade e aplicabilidade pratica (Gil,
2008).

O trabalho caracteriza-se como pesquisa aplicada, pois seu proposito ¢ oferecer interpretagoes
que possam ser utilizadas diretamente no campo do mercado de capitais, auxiliando investidores,
estudiosos e profissionais do setor a compreenderem os ETFs, dessa forma, a pesquisa aplicada
diferencia-se por buscar solugdes direcionadas para problemas concretos e reais, ao contrario de
investigagdes puramente teoricas (Lakatos, 2003).

Em relagdo aos objetivos, este estudo apresenta carater exploratorio e descritivo, exploratorio
por investigar um fendmeno ainda recente no Brasil e descritivo por detalhar as principais
caracteristicas, vantagens e implicagdes do uso dos ETFs como alternativa de investimento, esse tipo
de abordagem ¢ relevante porque permite ao pesquisador organizar informagdes dispersas e
transforma-las em conhecimento acessivel e estruturado (Gil, 2008).

Quanto a abordagem do problema, a investigacdo € qualitativa, visto que busca interpretar
dados e evidéncias a partir de sua inser¢ao em contextos econdOmicos € sociais, sem se concentrar na
quantificagdo estatistica, a pesquisa qualitativa possibilita identificar padrdes e compreender
comportamentos, sendo especialmente Util quando o fendmeno estudado envolve transformagdes no
perfil do investidor e mudangas regulatérias que ndo podem ser reduzidas apenas a nimeros (Lakatos,
2003).

Os procedimentos técnicos utilizados foram a pesquisa bibliografica e a documental, a pesquisa
bibliografica reuniu materiais académicos como artigos, teses e dissertacdes, enquanto a pesquisa
documental abrangeu relatorios e documentos institucionais relevantes, esse conjunto de fontes

garantiu a abrangéncia necessaria para analisar os ETFs de forma profunda e consistente (Gil, 2008).
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A utilizag¢do desses procedimentos justifica-se pela complexidade do tema, uma vez que os
ETFs estdo inseridos em um ambiente dindmico que envolve variaveis econdmicas, tecnologicas e
regulatdrias, desse modo, a combinacdo de diferentes fontes possibilita a construcdo de uma visao
multifacetada do fendmeno e evita andlises parciais ou superficiais que poderiam comprometer a
qualidade do trabalho (Lakatos, 2003).

No que se refere ao raciocinio adotado, a pesquisa baseou-se no método dedutivo, partindo de
conceitos gerais sobre fundos de indice e suas fungdes nos mercados globais para entdo interpretar
situagdes especificas do contexto brasileiro, a dedugdo permite conectar teoria e pratica de modo
logico, garantindo maior clareza e consisténcia na analise (Gil, 2008).

O tratamento das informagdes foi realizado por meio de leitura critica e sintese interpretativa,
0 que possibilitou organizar os dados em eixos tematicos relacionados a fundamentos, perfil do
investidor e perspectivas futuras, esse processo assegura a construcao de um texto coeso, estruturado

e alinhado aos objetivos definidos, garantindo a credibilidade cientifica do estudo (Lakatos, 2003).

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A analise dos estudos revelou que os ETFs se consolidaram como uma das principais inovagdes
do mercado de capitais brasileiro, oferecendo ao investidor acesso simplificado a carteiras
diversificadas com custos reduzidos e liquidez diaria, o que representa um avanco significativo frente
as alternativas tradicionais de investimento (Nunes et al., 2014).

Os resultados indicam que a adesdo crescente a esses fundos estd associada a transformagao do
perfil do investidor brasileiro, cada vez mais inclinado a buscar op¢des de maior diversificagdo,
transparéncia e previsibilidade, favorecido pelo avango tecnologico e pelo fortalecimento das
plataformas digitais de negociacao (Silva, 2020).

A literatura demonstra que os ETFs cumprem fun¢do indispenséavel na inclusdo financeira, pois
permitem que investidores pessoa fisica participem do mercado de capitais sem a necessidade de
grandes aportes, aspecto que contribui para ampliar a base de participantes e fortalecer a
democratizagdo do acesso ao investimento no Brasil (Liberatti, 2024).

Os dados também mostraram que a expansdo dos ETFs no pais esta diretamente vinculada a
melhoria do arcabougo regulatério, ja4 que normas mais claras e processos fiscalizatorios eficientes
ampliaram a confianc¢a dos investidores e reforcaram a credibilidade do mercado, fator determinante
para o crescimento sustentavel desse setor (Bastos, 2024).

Verificou-se que os ETFs se destacam pela eficiéncia operacional, e também cumprem fungao
pedagogica, introduzindo conceitos de diversificacdo, risco sistematico e planejamento de portfolio a
novos investidores, o que contribui para a formag¢do de uma cultura de investimentos mais solida e de

longo prazo (Barciella, 2019).
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Os ETFs no processo de internacionaliza¢do das carteiras possibilitam ao investidor brasileiro
exposicao a indices globais, moedas fortes e setores estratégicos como tecnologia e energia limpa,
reduzindo a dependéncia exclusiva do mercado doméstico e ampliando as oportunidades de retorno
(Cruz et al., 2024).

Os resultados evidenciam que a popularidade dos ETFs pressiona gestores tradicionais a
reverem estratégias e reduzirem custos de administracao, ja que a competi¢do forca a oferta de solugdes
mais transparentes e acessiveis, promovendo maior eficiéncia em todo o mercado de capitais e
beneficiando diretamente o investidor final (Mundo Neto & Donadone, 2023).

A andlise mostra ainda que a flexibilidade dos ETFs favorece sua adocdo por diferentes perfis
de investidores, desde iniciantes que buscam simplicidade até institucionais que utilizam esses fundos
como instrumentos de alocacdo estratégica em portfolios complexos, confirmando sua versatilidade
no cendrio financeiro brasileiro (Pasetti Alves, 2022).

Observou-se que os ETFs também se apresentam como alternativas alinhadas as novas
demandas do mercado, com destaque para fundos que seguem critérios ambientais, sociais e de
governanga, evidenciando que a sustentabilidade tornou-se varidvel estratégica na decisdo de
investimento e que o Brasil acompanha esse movimento global (Silva, 2020).

A pesquisa revelou que a liquidez e a transparéncia continuam sendo diferenciais dos ETFs,
aspectos valorizados pelos investidores brasileiros, que encontram nesses produtos uma forma de
acesso estruturado a renda varidvel sem a complexidade de gerenciar agdes individuais, fator que
amplia sua aceitagdo no mercado (Liberatti, 2024).

Os resultados sugerem que, embora existam questdes como ampliar a liquidez de determinados
fundos e difundir informag¢des mais claras sobre caracteristicas e riscos, os ETFs mantém trajetoria de
expansado consistente, consolidando-se como instrumentos indispensaveis na modernizagao do sistema
financeiro nacional (Cruz et al., 2024).

Dessa forma, a discussao evidencia que os ETFs representam uma alternativa de investimento,
e um marco de transformacgao estrutural do mercado brasileiro, ao democratizar o acesso, ampliar a
integragdo internacional e fortalecer a educagdo financeira, criando condigdes para que o pais se alinhe

de forma mais competitiva ao cendrio global (Nunes ef al., 2014).

5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo demonstrou que os ETFs representam um marco no processo de modernizagdao do
mercado de capitais brasileiro, pois consolidaram-se como instrumentos que ampliam o acesso ao
investimento, promovem maior transparéncia e incentivam a diversificagdo patrimonial, fatores que
fortalecem a confianga do investidor e contribuem para a formagdo de um ambiente financeiro mais

competitivo.
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A andlise evidenciou que os ETFs cumprem base estratégica ao democratizar o acesso ao
mercado, permitindo que pessoas fisicas participem de estratégias antes restritas a grandes investidores
institucionais, caracteristica que tem impacto direto na inclusdo financeira e na difusao de uma cultura
de investimento mais madura no Brasil.

Os resultados também mostraram que a expansdo desse mercado depende da tecnologia, e
principalmente da regulacgdo clara e eficiente, ja que normas bem definidas asseguram a credibilidade
dos produtos, estimulam a entrada de novos participantes e garantem a sustentabilidade do crescimento
em longo prazo.

Outra observacgao ¢ a contribui¢do dos ETFs para a internacionalizacio das carteiras, pois eles
possibilitam acesso facilitado a ativos globais, reduzindo a dependéncia do mercado doméstico e
ampliando a resiliéncia patrimonial, condi¢ao indispensavel em um cenario econdmico marcado por
volatilidade e incertezas.

Verificou-se ainda que os ETFs estimulam a educagdo financeira ao introduzir conceitos de
diversificacdo e planejamento de portfolio, funcionando como instrumentos financeiros, € como
ferramentas pedagdgicas que aproximam os investidores de praticas mais sofisticadas de gestdo de
recursos.

Apesar dos avangos, permanecem enfrentamentos relacionados a liquidez de determinados
fundos e a necessidade de ampliar a difusdo de informagdes claras e acessiveis, elementos que serdo
fundamentais para que o mercado de ETFs alcance maior consolidacdo e possa expandir sua relevancia
no sistema financeiro nacional.

As perspectivas indicam que a tendéncia ¢ de crescimento continuo, apoiado pela inovagdo
tecnologica, pela integragdao com critérios de sustentabilidade e pela pressdao competitiva que leva
gestores a oferecer solucdes cada vez mais acessiveis e eficientes, fortalecendo a atratividade dos ETFs
como instrumento de longo prazo.

Conclui-se que os ETFs ndo s3o apenas uma opcao de investimento, mas um vetor de
transformagdo estrutural para o mercado brasileiro, pois ampliam as fronteiras do investimento,
aproximam o pais das praticas globais e contribuem para a forma¢ao de um ambiente financeiro mais

moderno, inclusivo e sustentavel.
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